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DESEMPENHO DAS EXPORTACOES DE OURO
DOS PRINCIPAIS ESTADOS BRASILEIROS: UMA
ANALISE EMPIRICA

RESUMO

O objetivo deste trabalho é verificar o nivel competitivo das unidades
federativas brasileiras nas exportagdes de ouro, por intermédio da
metodologia baseada em uma matriz de desempenho, desenvolvida
por Farias e Farias (2018), que emprega uma relacéo entre Indice de
Vantagem Comparativa Revelada, Indice de Posicdo Relativa e
Tendéncia linear. A série histérica abrange o periodo de 2008 a 2020,
com periodicidade anual. Os resultados indicam que, das oito
unidades federativas do Brasil analisadas, isto é, Bahia, Goids, Sao
Paulo, Rio de Janeiro, Pard, Parand, Mato Grosso e Minas Gerais,
metade foi classificada como eficiente na exportacdo de ouro no
mercado mundial, quais sejam: Goias, Minas Gerais, Bahia e Mato
Grosso. Além disso, Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Pard apresentam
potencial interno crescente, ou seja, tém vantagens comparativas para
a exportacdo dessa mercadoria. Apenas o Parana apresentou
tendéncia decrescente no potencial interno, evidenciando uma
limitacdo para o aumento da sua competitividade.

Palavras-chave: Competitividade; Desempenho das unidades
federativas; Exportagdes.

ABSTRACT

This research verified the competitive level of the Brazilian federative
units in gold exports, through the methodology based on a
performance matrix, developed by Farias and Farias (2018), which
employs a relationship between Revealed Comparative Advantage
Index, Relative Position Index, and linear trend. The historical series
covers the period of 2008 to 2020, on an annual basis. Results indicated
that of the eight federative units of Brazil analyzed, that is, Bahia,
Goias, Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Para, Parani, Mato Grosso, and
Minas Gerais, half were classified as efficient in the export of gold in
the world market, are them: Goids, Minas Gerais, Bahia, and Mato
Grosso. In addition, Sao Paulo, Rio de Janeiro, and Par4 have growing
internal potential, that is, they have comparative advantages for the
export of this commodity. Only Parand presented a decreasing
tendency in the internal potential, evidencing a limitation for the
increase of the competitiveness of this Brazilian state.

Keywords: Competitiveness; Federative units' performance;
Exports.
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INTRODUCAO

O simples fato de o individuo ir ao mercado ou realizar um depésito bancario faz dele um
participante ativo da economia global, visto que as economias estdo integradas umas as outras.
Assim, o comércio internacional apresenta um papel relevante no desenvolvimento econémico
e na formulacdo de politicas econémicas (MANKIW, 2019). De forma complementar, Froyen
(1999) esboca que os bens produzidos com maior eficiéncia no estrangeiro podem ser
importados, resultando num aumento da eficiéncia global da distribuicdo internacional de
recursos.

No Brasil, o inicio do comércio internacional foi marcado por um periodo de exploracgdo e de
nao cooperagao. De acordo com Prado Janior (1971), o comércio brasileiro, no periodo colonial,
tinha como principal objetivo a producdo e o fornecimento de géneros tteis ao comércio
metropolitano, os quais seriam vendidos com volumosos lucros ao mercado europeu. Tal
contexto caracterizava o objetivo da politica portuguesa até o final da era colonial e estabelecia,
portanto, um carater exploratério sobre a economia brasileira.

Das principais commodities extraidas e comercializadas pela Coroa portuguesa, o ouro
apresentava uma grande representatividade. Com a queda substancial da exportacdo da cana-
de-actcar, no final do século XVII, sucedeu-se o inicio do Ciclo do Ouro, por meio do processo
de interiorizacdo promovida pelos bandeirantes. Diante disso, a extracdo de ouro, durante o
século XVIII, tornou-se a principal atividade econémica do pais (VAINFAS, 2000).

Mesmo diante do crescimento industrial, ocorrido a partir do século XX, e da abertura
comercial, promovida no inicio da década de 1990, o ouro ainda possui uma grande relevancia
na economia brasileira. De acordo com dados do Ministério da Industria, Comércio Exterior e
Servigos (MDIC) (BRASIL, 2022), somente em 2021, o Brasil arrecadou um valor em torno de
US$ 5,30 bilhdes através da exportacao de 103,9 toneladas de ouro. Tal receita foi 8% maior do
que a acumulada em 2020.

De forma complementar, segundo o relatério divulgado pelo Instituto Brasileiro de Mineragao
(IBRAM,2021), o setor de mineragao faturou, em 2021, R$ 339,1 bilhoes, proporcionando, uma
arrecadacgdo de R$ 117 bilhdes em impostos. Ainda de acordo com o respectivo estudo, o saldo
do setor mineral correspondeu a 80% do saldo Brasil em 2021. Vale destacar que o minério de
ouro possuiu, em 2021, uma representatividade de 8% no faturamento do setor mineral,
excluindo-se petroleo e géas.

Quanto a sua utilidade, o ouro, entre os periodos de 1879-1913, foi sindnimo de estabilidade
do valor das moedas nacionais, visto que o padrdo-ouro vigorava em grandes poténcias
econdmicas mundiais como os EUA e a Inglaterra. Contudo, o respectivo lastro entre o minério
e as moedas nacionais perdeu forca entre os anos de 1919 e 1939, pois o padrdo-ouro nao era
mais suficiente para manter o crescimento como anteriormente. Portanto, fatores como as
possiveis flutuagdes de pregos e renda, no curto prazo, provocadas por choques da oferta e da
demanda de ouro, assim como uma possivel deflagio mundial, causada inevitavelmente pelo
aumento da populacdo mundial ser maior do que a oferta do ouro, fomentaram a realizacao
do acordo de Bretton Woods (MARCONDES, 1998).

Em relagdo a demanda do ouro, mesmo com a sua “desmonetizacdo” provocada pela inclusao
da moeda fiduciaria por meio dos bancos centrais, sua utilizacdo ainda é aplicada dentro do
mercado industrial e financeiro. Servindo como matéria-prima para a producdo de joias e
componentes eletronicos, assim como um ativo financeiro volatil, o ouro é classificado como
uma commodity negocidvel em bolsas de mercadorias e futuros. Diante disso, sua demanda é
crucial para a manutencao do mercado global (WANDERLEY, 2015).
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No cenario global, no ano de 2022, os principais paises produtores de ouro foram: China (330
toneladas - ton), Austrélia (320 ton), Russia (320 ton), Canada (220 ton), Estados Unidos (170
ton). O Brasil (60 ton) aparece em 14° no ranking. Ainda, estima-se que 47% do consumo foi
em joias; 17% em bares fisicos; 20% em bancos centrais e outras institui¢cdes (U. S.
GEOLOGICAL SURVEY, 2023).

Com base nos dados expostos, é evidente a importancia do minério de ouro, tanto para a
economia brasileira, quanto para o comércio internacional. Contudo, é vaga a
representatividade e o conhecimento acerca da produtividade, assim como o desempenho dos
entes federativos com a exportacdo da commodity em anélise. Logo, faz-se necessario um estudo
visando avaliar o desempenho dos estados brasileiros exportadores de ouro, para que seja
possivel verificar a sua competitividade. Dessa forma, por meio deste trabalho, serd possivel a
realizacdo de pesquisas publicas e privadas que auxiliardo no processo de crescimento do Setor
Mineral brasileiro.

Nesse sentido, este estudo tem como objetivo analisar a competitividade das exportacoes de
ouro nos estados brasileiros. Para a realizagdo da pesquisa, foi utilizado o Indice de Vantagem
Comparativa Revelada (IVCR), assim como o Indice da Posicio Relativa (IPR), além da
formulacdo da tendéncia linear da série histérica dos indices mencionados, dentro do periodo
1999 a 2020. O critério de escolha para os estados analisados foi a existéncia de exportacdo de
ouro em pelo menos 50% do periodo amostral. Este trabalho também utiliza a metodologia de
analise desenvolvida por Farias e Farias (2018).

Este texto esta estruturado em cinco se¢des, além desta introdugao. Sucessivamente, apresenta-
se a fundamentacdo tedrica do comércio internacional e a revisdo da literatura sobre a
competitividade do Setor Mineral brasileiro, com foco na produtividade do ouro; ao passo que
nas secOes seguintes expde-se a metodologia do estudo e a respectiva anélise dos resultados.
No término deste trabalho, na altima secdo, apresenta-se as conclusoes.

FUNDAMENTACAO TEORICA E EMPIRICA
Breve evolucao da teoria do comércio internacional

Um dos principais objetivos da teoria do comércio internacional é analisar os lucros auferidos
por meio das trocas comerciais entre as nagdes, assim como a qualidade, a quantidade e os
precos dos bens e servicos comercializados. Diante disso, este referencial teérico tem como
objetivo apresentar a evolucdo da teoria do comércio internacional, com o intuito de descrever
a origem e justificar os indices que serao utilizados na metodologia deste trabalho.

Entre os séculos XVI e XVIII, durante a predominancia do pensamento mercantilista, o
comércio internacional era entendido como sindnimo de riquezas para os paises, as quais eram
provenientes de superavits comerciais (APPLEYARD; FIELD, 1998). No periodo,
caracterizava-se uma ideia estatica da economia, visto que as nac¢des tinham como objetivo o
acimulo de metais preciosos, pois assim seria possivel obter um saldo comercial positivo.
Logo, para sustentar um cenario com uma balanga comercial favoravel, os estados dispunham
de praticas voltadas a regulamentacao, a concessdo de subsidios e ao incentivo as exportagdes
(BLAUG, 1985).

David Hume (1970), contudo, apresenta uma nova visao acerca do comércio internacional, ao
criticar a capacidade dos paises em apresentar superdvits comerciais sem levar em
consideracdo a queda da competitividade do mercado doméstico perante as trocas
internacionais. Esse autor ainda complementa a sua critica sobre o pensamento mercantilista,
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ao afirmar que o aumento dos estoques de metais preciosos, estimulados por medidas
protecionistas, aumentaria o preco dos bens e servicos domésticos, e ndo o emprego e a
producao.

A contribuicdo de Hume foi fundamental para o desenvolvimento da teoria econdmica
relacionada ao comércio internacional, visto que suas ideias influenciaram o pensamento da
escola classica, principalmente de Adam Smith, considerado por muitos o “pai da economia
moderna”. Em sua obra A Riqueza das Nagoes, publicada em 1776, Smith (2017) expressa a sua
divergéncia a escola mercantilista, ao sustentar ideias relacionadas ao liberalismo econémico,
laissez-faire!, assim como a relevancia da divisdo do trabalho. Ademais, Smith traz uma
importante contribuicdo para o comércio internacional, ao afirmar que este seria importante
para os paises que possuissem vantagem absoluta na producdo de uma bem ou mercadoria,
visto que tal condicdo resultaria na especializacdo da produgdo do respectivo bem, fato que
reduziria os custos e insumos produtivos. Essa ideia, intitulada de Teoria das Vantagens
Absolutas, contesta o pensamento mercantilista, pois afirma que o comércio internacional é
relevante até mesmo para economias que apresentam um déficit comercial (COUTINHO et al.,
2006).

De forma complementar, David Ricardo (1996) criou a Teoria das Vantagens Comparativas em
Principios da Economia Politica e Tributagio, obra publicada em 1817, sugerindo que o pais deve
focar a sua produgao naqueles bens que sao comparativamente mais eficientes, mesmo que a
sua produgdo seja inferior as demais economias mundiais. Diante disso, o pais complementaria
a sua demanda interna através da importagao de bens que implicariam em custos de produgao
relativamente maiores (KRUGMAN; OBSTFELD, 2005).

A teoria neocldssica do comércio internacional, desenvolvida por Heckscher e Ohlin,
diferencia-se da teoria ricardiana das vantagens comparativas por defender que o comércio
internacional pode ser explicado por mais do que dois fatores de producdo. Deste modo,
diversos fatores produtivos podem ser empregados (terra, capital, trabalho, tecnologia e
outros) e os paises tendem a se especializar ou ter vantagem comparativa nos fatores em que
sao abundantes e caso contrario em fatores excessos (MOREIRA, 2012).

Por meio de uma visdo contempordnea e um pouco diferente da abordagem classica, Porter
(1989) fundamentou a sua contribuicdo para o desenvolvimento da teoria do comércio
internacional ao afirmar que é a produtividade que explica a competitividade de uma
economia. Assim, a inovacao, a tecnologia e a qualidade, atribuidas a producado de bens, sao
fundamentais para que empresas assumam vantagens comparativas, diferentemente do
pensamento clédssico, que destaca a reducdo de custos dos fatores de producdao (OLIVEIRA

JUNIOR; BORINI, 2003).

E importante salientar que todas as teorias relacionadas ao comércio internacional
apresentadas apontam que o comércio internacional é benéfico para as nagdes. Logo, o
pensamento econdmico defendido por Ricardo (1817) passou por constantes avangos
provenientes de diversos autores, mas o seu cerne, ainda evidencia a relevancia do comércio
as nacoes.

Depois dessa breve contextualizacdo histérica, para fins metodolégicos deste estudo, utilizar-
se-4 o Indice de Vantagem Comparativa Revelada, desenvolvido por Balassa (1965). Esse
indice tem como objetivo analisar o desempenho de um pais sobre a exportacdo de um

! Laissez-faire: expressdo em francés utilizada para identificar um modelo politico e econdmico de ndo intervencao estatal.
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determinado bem, para que assim seja possivel verificar se este possui vantagem comparativa
perante tal categoria de produto (BATISTELLA et al., 2015).

Mercado de ouro no Brasil: evidéncias empiricas

O Brasil possui grande potencial geoldgico, contudo, as atividades relacionadas a exploragao
mineral sdo consideravelmente limitadas. Parte dessa restri¢do esta atrelada ao baixo nivel de
detalhamento da informacdo geoldgica disponivel. De forma sucinta, a area total com
mapeamento geoldgico disponivel, numa escala de 1:100.000, representa somente 10% do
territério nacional (VALLE; HERRMANN, 2002).

Mesmo diante da baixa informacdo geolégica disponivel do territério brasileiro, a produgao
de ouro no pais possui grande representatividade. De acordo com o trabalho realizado por
Heider e Nery (2022), a produgdo industrial de ouro brasileira, de 2000 a 2021, passou de 49,7
para 93,8 toneladas anuais. Além disso, esse estudo também aponta para um forte grau de
concentracdo oligopolista dentro do respectivo mercado, visto que apenas quatro? empresas
foram responsaveis por mais de 50% da producao total de ouro no Brasil, em 2021.

A Figura 1 apresenta a relacdo entre os principais estados exportadores de ouro do Brasil, onde
é possivel perceber que, ao longo da série histérica, os estados de Minas Gerais, Sao Paulo e
Goids juntos representam mais da metade do total das exportagdes do Brasil.

Figura 1: Exportacao de Ouro por estados, em valor FOB (US$)
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Fonte: Elaboragao prépria.

2 13 Kinross Gold (17 t); 22 AngloGold Ashanti (12,8 t); 32 Vale S. A. (10 t); 42 Equinox Gold (9,1 t).
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Quanto a representatividade dos estados brasileiros na producao de ouro, Minas Gerais é
considerado o que apresenta maior relevancia. O estudo realizado por Lobato et al. (2016)
corrobora com esses dados, e afirma que a maioria dos depodsitos estd hospedada em
sequéncias metavulcanossedimentares, em especial do tipo granito-greenstone de idade
arqueana, ou paleoproterozdica em regides como o Quadrilatero Ferrifero, a Bahia e Goiés.
Esse trabalho ainda aponta um potencial crescente para as regides Sudeste e Norte do pais,
visto que hd um maior conhecimento geoldgico dessas regides, assim como hd maior
investimento, infraestrutura e melhor acesso as areas.

Ja Alcantara et al. (2021) analisaram as atividades ilicitas oriundas da exploragdo de ouro no
Brasil. Para isso, utilizou dados de monitoramento por satélite do Instituto Nacional de
Pesquisas Espaciais (INPE), imagens de alta resolucdo, documentos oferecidos pela Agéncia
Nacional de Mineragao, assim como declaracdes de transacdes ligadas ao comércio do ouro,
no ano de 2019. Dessa forma, foi evidenciado a existéncia de praticas ilicitas ligadas ao
comércio do ouro, principalmente na regido da Amazonia. Nesse sentido, a estimativa do
prejuizo socioambiental ligado a tais praticas chega préximo a R$ 31,4 bilhoes.

De forma similar, Assis et al. (2021) buscaram explicar os motivos que incentivaram a
mineragao ilegal de ouro e o desmatamento na Amazonia brasileira. Para tal propésito,
descrevem os mecanismos do mercado global de ouro, o arcabouco legislativo brasileiro, como
também as limitacdes procedimentais ao monitoramento e rastreamento da mineracao ilegal
na Amazonia brasileira. Os autores apontam que o Estado deixa de fornecer mecanismos para
proteger as florestas e destacam a existéncia de lobbys e conflitos de interesses, que impedem a
implementagdo de politicas publicas.

Pelos estudos citados, compreende-se que o Brasil possui poucas areas geoldgicas mapeadas
para a realizagdo da mineragdo do ouro, assim como é possivel destacar a existéncia de um
mercado oligopolista dentro do respectivo setor analisado. Dessa forma, fatores como a baixa
legalizacdo de &reas brasileiras e a burocratizagdo legislativa incentivam a realizacdo de
préticas ilicitas de mineracdo do ouro no Brasil. Entretanto, nao foi encontrado nenhum estudo
que trate da competitividade das unidades federativas brasileiras no que se refere a exportagao
de ouro.

METODOLOGIA

Para o estudo referente as exportagdes de ouro ndo monetario® (excluindo minérios de ouro e
seus concentrados), empregou-se a matriz de desempenho de Farias e Farias (2018), moldada
para verificar a performance dos principais estados brasileiros exportadores do referido
produto entre 2008 e 2020. A matriz de desempenho tem com propésito associar o Indice de
Vantagens Comparativas Reveladas (IVCR), proposto por Balassa (1965) e o Indice de Posicao
Relativa (IPR) de Lafay et al. (1999), para inferir sobre o nivel de desempenho de uma
localidade mediante o mercado internacional. No caso em estudo, as localidades foram os
estados brasileiros exportadores de ouro. Dessa forma, tal relacdo é realizada por meio das
equagdes (1), (2) e (3):

3 A partir daqui usar-se-a apenas “ouro” para referir-se a variavel em analise.
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EX|§>'<|~>-<|:>:<

em que: i representa o ouro, em US$; j representa os estados brasileiros; w equivale ao pais
analisado, o Brasil; X;; representa os valores recebidos pelas exportacdes do produto i dos
estados j; X; representa o saldo total recebido pelas exportagdes dos estados j; X;,, representa
os valores recebidos nas exportagdes do produto i pelo pais w; e X, representa o montante
recebido pelas exportagdes do pais w.

Xij_Mij

em que: i representa o ouro, em US$; j representa os estados brasileiros; w indica o pais de
referéncia, neste caso, o Brasil; X;; corresponde aos valores recebidos pelas exportagdes do
produto i, pelos estados j; M;; corresponde aos valores despendidos pelas importagdes do
produto i, pelos estados j; X;,, corresponde ao saldo total das exportagdes do produto i, pelo
pais w; e M;,,, corresponde ao montante despendido pelas importagdes do produto i, pelo pais
w.

A tendéncia linear de uma série (y,) é algebricamente descrita na Equacao (3):

Ye =Yoot Vit T € 3)

emquet = 1,2,3, ..., denota o tempo; y, é o coeficiente linear; y; é o coeficiente angular da reta
do modelo multiplicado pelo tempo, assim resultando tendéncia linear temporal; e €
representa o termo de erro independente e identicamente distribuida (i.i.d.) (WOOLDRIDGE,
2016).

Apoiando-se nas trés equagdes anteriores, os passos seguintes sao estimar individualmente o
IVCR e o IPR contra a tendéncia linear temporal pelo método de Minimos Quadrados
Ordinarios (MQO) e, por intermédio das estimativas testadas pelo teste t de Student, analisar
os resultados com base na matriz de desempenho proposta por Farias e Farias (2018). As
regressdes estdo expressas nas equagoes (4) e (5).

IVCR;j: = 6y + trend 0, + w;j; 4)

em que: t expressa o tempo; i denota o ouro; j expressa os estados brasileiros; 8, e @, sdo os
coeficientes, ou interceptos, de ambos os modelos; trend representa a tendéncia linear
temporal; 6; e @; sdo os dois coeficientes angulares da reta nos modelos; e u;; e v;;; sdo os
termos erros.

Assim, com base nas estimagoes das equagdes (4) e (5), os indices IVCR e IPR sdo relacionados
por intermédio da associagdo da matriz de desempenho de Farias e Farias (2018), para
determinar a posigao dos estados exportadores de ouro, conforme a descricao do Quadro 1.
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Quadro 1: Matriz de desempenho dos principais estados que exportam ouro

IPR >0 IPR <0
Indices e tendéncias
7 - ! T - !
] Eficiente e
crescente Com Com Com
otencial otencial otencial
IVCR > 1 potenc potenc potenct
PN Eficiente e estavel externo e externo e externo e
crescente estavel decrescente
l Eficiente e decrescente
] Com potencial interno e Ineficiente e
crescente crescente
IVCR < 1 Com potencial interno e .. .
< VN i Ineficiente e estavel
estavel
Com potencial interno e ..
! p Ineficiente e decrescente
decrescente

Fonte: Adaptado de Farias e Farias (2018).

Com base no Quadro 1, o desempenho dos principais estados exportadores de ouro é
classificado desta forma:

- Eficiente: Se IVCR > 1 e IPR > 0. O estado é considerado “eficiente” em razdo de suas ope-
ragdes comerciais de ouro, se apresentar IVCR que aponta relevancia do produto na pauta
exportadora e o IPR evidenciar “eficiéncia” na venda do produto no exterior.

- Com potencial externo: Se IVCR > 1e IPR < 0. O estado enquadra-se em “com potencial
externo”, em sua comercializagdo de ouro, em razdo de o IVCR assegurar importancia do
produto na pauta de exportagdo. Porém, o IPR expressa inevitdvel necessidade de eficiéncia
nas vendas do produto, indicando que a unidade federativa tem potencial para elevar sua
posigao relativa no mercado.

- Com potencial interno: Se IVCR < 1 e IPR > 0. O estado é classificado como “com potencial
interno”, devido ao IVCR requerer maior grau de viabilidade nos rendimentos do produto
da pauta exportadora. Contudo, o IPR assinala eficiéncia nas vendas de ouro, e, portanto,
em virtude da posicao do IVCR, o estado tem potencial para melhorar sua vantagem com-
parativa referente ao produto.

- Ineficiente: Se [VCR < 1 e IPR < 0. O estado é classificado como “ineficiente”, em suas ope-
ragdes no mercado internacional de ouro, devido ao IVCR registrar que a pauta exportadora
do produto se faz relevante para unidade federativa e o IPR expressa ineficiéncia nas vendas
do referido produto.

Além dessas quatro classificacdes, os coeficientes angulares estimados para o IVCR e o IPR
podem estar enquadrados em uma destas trés categorias: em que 6; e @; serdo denominados

Revista de Economia e Agronegécio - REA | V. 21| N. 1]2023 | pag. 8



Schwertner et al. (2023)

de “crescente” se seus sinais forem positivos (8, >0 e @; > 0), “estdveis” quando
independerem do sinal e forem iguais a zero (6; = 0 e @; = 0); e “decrescentes” caso seus sinais
forem negativos (6; < 0 e @; < 0). Tais comportamentos sdo verificados mediante o t de
Student, ao nivel de 5% de significancia estatistica (FARIAS; FARIAS, 2018).

Foram analisados somente os oito principais estados brasileiros exportadores de ouro, que
apresentaram exportacdes constantes entre os anos de 2008 e 2020, quais sejam: Minas Gerais
(MG); Sao Paulo (SP); Goiés (GO); Bahia (BA); Mato Grosso (MT); Rio de Janeiro (R]); Para (PA)
e Parana (PR). Essa selecao ocorreu por meio das observagdes extraidas da base de dados
ComexStat do Ministério da Indtstria, Comércio Exterior e Servicos (MDIC, 2022), referentes

a variavel “Ouro, nao monetério (excluindo minérios de ouro e seus concentrados)”, codigo
CUCI Grupo 971, que é a variavel de referéncia deste estudo.

O periodo analisado entre 2008 e 2020 pode ser justificado por dois momentos histéricos: o ano
de 2008, pela crise financeira internacional e 2020, pela crise sanitdria vivenciada pela
populacdo mundial, entao originada pelo COVID-19.

Na proxima segdo, sdo apresentados os resultados e as discussdes das estimativas dos modelos
das exportagdes brasileiras de ouro.

ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Para realizacdo da andlise, foram registrados a média e o desvio padrdao dos indices IVCR e
IPR, assim como a tendéncia desses indices ao longo dos anos, por meio do coeficiente angular
da reta de regressdo e seus niveis de significancia estatistica (p-valor), para cada estado. Os
resultados encontrados estdo expostos na Tabela 1.

De maneira geral, os resultados encontrados nesta pesquisa apontam que o produto analisado
esta perdendo relevancia na pauta das exportacdes brasileiras, principalmente nos estados que
registraram eficiéncia no desempenho das exportacdes da commodity (Goids, Mato Grosso,
Bahia e Minas Gerais). Entretanto, ha estados (Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Para) que mostram
uma tendéncia crescente no potencial interno das exportacdes de ouro, significando um
potencial para melhorar a competitividade dessa mercadoria no mercado externo.

Em dissondncia aos resultados deste trabalho, os dados divulgados pelo Ministério da
Industria, Comércio Exterior e Servigos (MDIC), por meio do banco de dados ComexStat,
mostram que as exportagoes brasileiras, no ano de 2020, tiveram queda relativa, se comparadas
com as dos anos anteriores; apesar disso, alguns produtos brasileiros apresentaram aumento,
como foi o caso do ouro, na Indtstria de Transformacao, que apresentou um crescimento de
35,2% nas exportacdes em 2020 (BRASIL, 2020). Além disso, essa resiliéncia nas exportagdes
brasileiras tem forte influéncia na recuperagao da regiao asiatica, principalmente da China, que
foi o principal destino das exportagdes brasileiras, no mesmo ano (BRASIL, 2022).

Nesse sentido, a partir da Tabela 1, observa-se que, dos oito estados analisados na pesquisa,
Goids, Mato Grosso, Bahia e Minas Gerais apresentam vantagens comparativas reveladas na
exportagdo da commodity, devido aos valores de IVCR acima da unidade. A outra metade dos
estados presentes, ou seja, Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Pard e Parand, registra valores médios de
IVCR abaixo da unidade, indicando que ndo apresentaram vantagens comparativas reveladas
nas exportacdes de ouro. No que tange a tendéncia temporal do IVCR, conforme a classificacao
de Farias e Farias (2018), observa-se que apenas Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Pard apresentam
IVCR crescente, enquanto Goias, Minas Gerais, Bahia, Mato Grosso e Parana indicaram IVCR
decrescente.
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A Tabela 1 também apresenta o IPR de cada estado analisado nesta pesquisa. Assim, verifica-
se que todas as unidades federativas registraram valores médios de IPR inferiores a unidade,
o que indica que nado sao exportadores liquidos da commodity em questdo. No tocante a
tendéncia temporal desse indice, observou-se que Sao Paulo, Rio de Janeiro, Pard e Parana
apresentam IPR crescente, apenas Goids apresentou IPR estavel ao longo do tempo, enquanto
Minas Gerais, Bahia e Mato Grosso registraram valores tendéncias decrescentes.

Tabela 1: Média, desvio padrao e estimagdo do IVCR e IPR dos principais estados exportadores
de ouro - 2008 a 2020

IVCR IPR

Estado | Média | Desv. P. 0, p-valor | Meédia | Desv. P. 0, p-valor

MG 3,8134 | 0,5890 | -0,1173 0,000 0,5055 | 0,1024 | -0,0229 0,000
SP 04796 | 04097 0,0864 0,000 0,1089 | 0,0875 0,0175 0,000
GO 3,3738 | 0,8653 | -0,1121 0,045 0,0979 | 0,0199 0,0006 0,636
BA 2,3833 | 0,3598 | -0,0529 0,019 0,0994 | 0,0216 | -0,0042 0,000
MT 1,1364 | 0429 | -0,0767 0,002 0,0696 | 0,0212 | -0,0012 0,415
IN] 0,0224 | 0,0414 0,0064 0,012 0,0023 | 0,0049 0,0008 0,012
PA 0,3993 | 0,2004 0,0237 0,072 0,0303 | 0,0215 0,0031 0,018
PR 0,0870 | 0,0361 | -0,0062 0,003 0,0065 | 0,0026 | -0,0004 0,002

Fonte: Elaboragao prépria, com base nos dados da pesquisa.

Dessa maneira, no tocante ao valor do IPR de cada estado, percebe-se que as unidades
federativas analisadas ndo obtém sucesso na exportacdo da commodity. Ainda nessa
perspectiva, o Brasil estd longe dos principais exportadores e produtores de ouro mundial. De
acordo com os dados divulgados pelo World Gold Council (WGC, 2020), a producao global de
ouro em 2020 atingiu 3.478,1 toneladas (122,7 milhdes de ongas), e os cinco maiores produtores
de ouro foram a China, a Russia, a Austrélia, os EUA e o Canada, tendo o pais asidtico a maior
producao do ouro, 11% do total global (WGC, 2020).

Outra questdo se refere aos principais destinos da exportagdo do ouro brasileiro. De acordo
com os dados do ComexStat de 2020, o produto do Brasil teve como principal destino o
Canadé4, com cerca de 1,87 bilhdo de délares, seguido pela Suica, Reino Unido, India e Estados
Unidos. No que tange aos principais estados brasileiros exportadores do ouro, de acordo com
o ComexStat, Minas Gerais é o maior exportador liquido, com cerca de 1,85 bilhdo de délares,
seguido por Sao Paulo (US$980 milhoes), Para (US$424 milhdes), Bahia (US$ 422 milhdes) e
Goias (US$ 320 milhdes).

Matriz de desempenho

Conforme a matriz de desempenho ilustrada pelo Quadro 2, os oito estados brasileiros
exportadores de ouro foram classificados com base em seus valores médio do IVCR e IPR entre
o periodo estudado, ou seja, conforme Farias e Farias (2018), os estados ainda foram agrupados
de acordo com a tendéncia da série histérica dos valores de IVCR e IPR. Para isso, utilizou-se
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a analise de regressdo linear. Inicialmente, foi verificado, utilizando o teste t de Student, se o
valor do coeficiente angular ([3), que indica a inclinagdo da reta, pode ser considerado igual a
zero ao nivel de 5% de significancia (FARIAS; FARIAS, 2018). Posteriormente, a tendéncia foi
classificada em:

- Crescente: em que o sinal do coeficiente angular (-beta) é positivo e pode ser considerado
diferente de zero;

- Estavel: em que o coeficiente angular (B-beta), independente do sinal, pode ser considerado
igual a zero;

- Decrescente: em que o sinal do coeficiente angular (B-beta) é negativo e pode ser
considerado diferente de zero.

A matriz de desempenho indica a realidade de que algumas unidades federativas do Brasil
ainda tém um necessario caminho a percorrer para se tornarem competitivos no mercado
mundial de ouro. Nesse sentido, quatro unidades federativas foram eficientes no comércio
exterior, sendo o ouro importante no contexto de exportagdes e com eficiéncia na exportagao
do produto, quais sejam: Goias, Minas Gerais, Bahia e Mato Grosso. Entretanto, destaca-se que
esses estados classificados como eficientes apresentaram tendéncia decrescente, ou seja, em
que o sinal do coeficiente angular (p) é negativo e pode ser considerado diferente de zero no
que tange ao IVCR e ao IPR, com excecao de Goids, que apresentou tendéncia estavel no IPR,
em que o coeficiente angular (p), independente do sinal, pode ser considerado igual a zero.
Nesse sentido, os estados classificados como “eficientes e decrescentes” indicam que a
commodity em questdo esta perdendo relevancia na pauta de exportagdes.

Além disso, o restante dos estados presentes na pesquisa apresenta potencial interno, sendo
que Sao Paulo, Rio de Janeiro e Paré indicaram tendéncia crescente nos dois indices analisados,
apontando uma possibilidade de aumento nas exportacdes do setor, uma vez que se localizam
em uma regido beneficiada pela formacdo geoldgica rica em minério de ouro. Parana foi o
tnico estado com potencial interno que apresentou tendéncia decrescente. Por fim, nenhum
estado analisado nesta pesquisa apresentou potencial externo ou ineficiéncia nesse setor.
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Quadro 2: Matriz de desempenho dos estados exportadores de ouro - 2008 a 2020*

Classificacdo | IVCR>1 | IPR >0 Estados exportadores de ouro
Crescente ) 1
) —
Estavel - 1
-lg <> >
g ! :
23] © !
Decrescente ! 1
! VRN Goias
! ! Minas Gerais, Bahia, Mato Grosso
Classificacdo | IVCR>1 | IPR<0 Estados exportadores de ouro
o 1 T
g Crescente > 1
% l t :
& 1 =
< Estavel > >
<9}
g l ©
;* T !
o Decrescente — !
)
! !
Classificagdo | IVCR<1 [ IPR>0 Estados exportadores de ouro
o ) 1 Sao Paulo, Rio de Janeiro, Para
g Crescente > 1
£ ! t
5 -
& Estéavel VI PN
QL
: -
: 1 I
8 Decrescente > !
! 1 Parana
Classificacdo | [IVCR<1 | IPR<0 Estados exportadores de ouro
Crescente ) 1
) -
o Estavel > 1
-E > >
D
8 1 |
g © |
— Decrescente ! 1
! —
! !

* Nao hé estados classificados em “potencial externo” e “ineficiente”.
Fonte: Adaptado de Farias e Farias (2018)

De forma a sintetizar os resultados do Quadro 2, cada estado pode ser classificado desta forma:

— Eficientes e com tendéncia decrescente: Goids, Minas Gerais, Bahia e Mato Grosso sdo
eficientes na exportacdo de ouro no mercado mundial, uma vez que apresentam IVCR > 1
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e IPR > 0. Porém, a tendéncia decrescente do IVCR indica que podem deixar de ter vanta-
gem comparativa na exportacdo da commodity e podem perder eficiéncia na venda desse
produto no longo prazo.

— Com potencial interno e tendéncia crescente: Sao Paulo, Rio de Janeiro e Para nao tém
vantagens comparativas para a exportacdo de ouro (IVCR < 1), entretanto, sdo eficientes
na venda dessa mercadoria ao mercado externo (IPR > 0). Isso significa que esses estados
tém potencial interno para melhorar a competitividade do seu setor de ouro, uma vez que
apresentaram tendéncia crescente para o IVCR.

— Com potencial interno e tendéncia decrescente: Parand ndo tem vantagem comparativa
para a exportagao de ouro (IVCR < 1), mas é eficiente na venda dessa mercadoria ao mer-
cado externo (IPR > 0). Entretanto, a tendéncia decrescente do IVCR para o estado indica
que as possibilidades de aumento da competitividade sdo ainda limitadas.

CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa identificou o nivel de competitividade dos estados brasileiros exportadores de
ouro, por meio do célculo do Indice de Vantagem Comparativa Revelada (IVCR) e do Indice
de Posicdo Relativa (IPR). Os resultados encontrados apontam que, das oito unidades
federativas do Brasil analisadas, metade foi classificada como eficiente na exportacdo de ouro
no mercado mundial, quais sejam: Goids, Minas Gerais, Bahia e Mato Grosso. Além disso, Sdo
Paulo, Rio de Janeiro e Pard apresentam potencial interno, ou seja, tém vantagens comparativas
para a exportacdo dessa mercadoria. Apenas o Parand apresentou tendéncia decrescente no
potencial interno, evidenciando uma limitagdo para o aumento da sua competitividade.

Com a analise dos resultados, percebe-se que o Brasil e suas respectivas unidades federativas
tém um longo caminho a percorrer, como analisado ao longo do artigo, pois estdo abaixo dos
principais exportadores mundiais da commodity em questdo. Além disso, no tocante ao valor
do IPR de cada estado, percebe-se que todas as unidades federativas analisadas registraram
valores médios de IPR inferiores a uma unidade, ou seja, ndo obtém sucesso na exportacao da
commodity analisada.

Com este trabalho, é possivel compreender sobre a competitividade e a dinamica ciclica das
exportagdes de ouro dos principais estados exportadores; entretanto, alguns entraves merecem
ser destacados. Como limita¢des do trabalho, ressalta-se que os respectivos indicadores
utilizados para aplicar a metodologia do estudo, o IVCR e o IPR, sao considerados estaticos e,
por isso, ndo permitem comparacOes intertemporais e acabam ndo captando aspectos
dindmicos que afetam o fluxo de exportacdes da commodity analisada. Esses indicadores
utilizados também tém como caracteristica serem de Equilibrio Parcial, fato que ndo considera
a economia em toda a particularidade.

Portanto, é necessario preencher estas lacunas para uma andlise mais robusta e dindmica. A
pesquisa pode ser aprofundada utilizando outros indicadores de competitividade, como o
Modelo Gravitacional e o de Equilibrio Geral Dinamico, possibilitando a simulagao de cendrios
de exportagao mais complexos, e auxiliando na verificagdo do impacto de politicas econdmicas
sobre a producdo e exportagdo de ouro nos estados brasileiros.
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