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IMPACTO DA FEBRE AFTOSA NO PRECO DA
ARROBA DO BOIlI GORDO, RECEBIDO PELO
PRODUTOR NO BRASIL!

Gibran da Slva Teixeira?
Snézio Fernandes Maia®

Resumo - Este estudo objetivou identificar algunsfatos queinfluenciaram os precosda
arroba do boi gordo recebido pelo produtor, bem como realizar estimativas desses
pregos para um periodo de quatro meses, a partir de maio de 2007. Utilizou-se a
metodologia idealizada por Box-Jenkins (1976). Os resultados demonstraram que a
série em questdo (01/1996-05/2007) apresentou uma quebra estrutural no periodo
referente ajaneiro de 2004, fato que levou ao corte desta, sendo considerado naanalise
ointervalo defevereiro de 2004 amaio de 2007, apresentando 40 observagdes. Alguns
acontecimentos podem ter influenciado os precos daarrobado boi gordo naquele momento;
destes, um que merece destaque é o fato de que, no periodo foram detectados doisfocos
de febre aftosa nos estados do Amazonas e do Pard, o que acarretou 0 embargo das
exportagdes para Russia.

Palavras-Chave: Preco, boi gordo, febre aftosa.

1. Introducéo

No Brasil, os primeiros focos de febre aftosa foram constatados em
1895 e, até a década de 80, foi considerada uma doenca endémica. A
partir de 1970, apreocupacdo com aqualidade dasvacinas utilizadase o
controle das areas infectadas pelo estudo do transito de animais,
comparado a ocorréncia de focos, permitiram avancar no combate a
doenca. O periodo de 1980 a 1988 foi marcado pela reducdo dos focos,
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por meio de programas paraerradicacdo em nivel regional e também por
meio da estrutura de producéo, fatores considerados determinantes no
combate adoenca (Limaet al., 2005).

Namedida em que houve a conscientizacdo daimportancia do controle
e a erradicacdo da doenca, o reconhecimento das areas livres de aftosa
pelo Escritério I nternacional de Epizootias (Ol E) foi um passoimportante,
conseguido pelo Brasil, parapromover aexportacao de carne bovina. A
partir de 1999, as exportacdes passaram a apresentar tendéncia
fortemente ascendente, e, mesmo sabendo que a taxa de cémbio é
responsavel pela maior parte desse resultado, certamente o
equacionamento da questao sanitariapermitiu atender aum pré-requisito
do mercado paraviabilizar esse potencial de comércio (Miranda, 2001).

No histérico recente de surtos de febre aftosa no Brasil, os piores anos
foram os de 2000 e 2001, quando seidentificaram, respectivamente, 47 e
37 casos (Figura 1), sendo que, nesses anos, milhares de cabeca de gado
foram exterminadas, causando grandes perdas, tanto econémico quanto
social, para o Pais. No entanto, dois focos de febre aftosa foram
encontrados novamente em 2004 e quatro em 2005. Esse reaparecimento
da doencalevou a Russia, em 2004, a suspender temporariamente suas
importacdes, 0 que resultou em novos prejuizos aeconomiabrasileira.

Gréfico 1 - Nimero de Focos de Febre Aftosa no Brasil
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Fonte: Limaet a. (2005).
Figura 1 - Numero de focos de febre aftosa no Brasil.
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Dentre os maiores mercados consumidores de carne bovina do mundo,
destacam-se os Estados Unidos, que importam cerca de 1.1 milhdo de
toneladas, em média, anualmente. No entanto, com relacdo ao destino
da maioria das exportacfes de carne bovina oriunda do Brasil, ressalta-
se apresencadaRuUssia, que é o maior importador e foi responsavel por
16% das exportacbes nacionais em 2004, conforme figura abaixo.

1 21%

Fonte: Limaet al. (2005).
Figura2 — DegtinodasexportacBesbrasileirasde carnebovinain natura,

2004.

Diante do contexto deinstabilidade no setor exportador de carne bovina
(em relacéo a salide animal) e dos possive's efeitos gerados sobre 0s
pregos recebidos pelos produtores, € que surge 0 questionamento: Até
que ponto o cenario externo esta influenciando as cotacfes dos precos
daarrobado boi gordo recebido pelo produtor no mercado interno?

Imbuido nessaquestdo, o estudo objetivou identificar o impacto dafebre
aftosano preco daarrobado boi gordo recebido pel o produtor no Brasil,
bem como realizar estimativas ex-ante para esses pregos, no intervalo
de junho de 2007 a setembro de 2007, como forma de corroborar a
eficiénciado modelo.

Além destaintroducéo, o artigo esta estruturado da seguinte forma. Na
secdo 2, destaca-se a metodologia Box-Jenkins, Na secéo 3, apresenta-
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se 0 estudo da série dos precos da arroba do boi gordo recebido pelo
produtor nacional, abordando a guns pontos rel acionados com aparicoes
dafebre aftosa e seus possiveis impactos nos precos; por fim, tém-se as
consideracBesfinais.

2. Metodologia

A metodologia utilizada fundamenta-se na construcdo de modelos
univariados de previsio de precos com base em dados de sériestemporais.
Osdados utilizados foram os pregos daarroba* do boi gordo, oriundosda
Fundacéo Getulio Vargas (FGV-Agroanalysis), tendo como interval o de
tempo o periodo de janeiro de 1996 a maio de 2007. A atualizacdo dos
precosfoi realizadacom base no indice Geral de Pregos Disponibilidade
Interna (FGV/IGP-DI), visto que esse indice constitui uma média de
outros indices, como o de Pregos por Atacado (IPA), o Indice Nacional
de Custo da Construcio (INCC) e o indice de Preco ao Consumidor
(IPC), caracterizado por abranger os diversos setores da economia. A
seguir, seratratada a metodol ogia Box-Jenkins.

2.1 Modelo Econométrico

Segundo Morettin e Toloi (2006), antes de verificar se um modelo sera
auto-regressivo (AR), com integracdo (1) e com médias moéveis (MA), é
preciso redizar agunstestes. O modelo deraiz unitariaé de fundamental
importancia para os model os de séries temporais, pois, a partir dele, é
gue se definirdo quantas diferencas um modelo tera que ser integrado
para que a série de dados analisadas se torne estaciondria®.

Normalmente, acotagéo referente ao boi gordo tem como unidade de medidaaarroba, que, sefor transformada
em quilogramas, representa 15kg.

Para Greene (2003), uma série seré estaciondria quando cada elemento do periodo analisado apresentar (e )
=0,e(e)=6 eCov[e,e]=0paratodo s«t. Mais afrente sera destacado o teste de raiz unitéria, definido
por Dickey-Fuller (1976):
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Com aintencdo de realizar a identificacdo do melhor modelo ARIMA,
torna-se prudente fazer uma andlise tedrica das formas que esse modelo
pode admitir, dependendo se asérie utilizadapossui ou ndo raiz unitéria.
OsModdosARIMA sfo utilizados quando asérie possui estaci onariedade.

Se as observagtes y, forem geradas tanto pela media ponderada das p

primeiras observagdes préximas anteriores davariavel, quanto pelamédia
ponderada dos q primeiros valores passados de um processo de “ruido
branco”, e ainda pertencerem a um processo ndo-estacionario, sera
necessario diferenciar a série origina dos dados d vezes, até se obter
uma série estacionaria. Assim define-se o modelo ARIMA.

Para Morettin e Toloi (2006), intuitivamente, um processo Z sera
estacionario se ele se desenvolver no tempo, de modo que a escolha de
uma origem dos tempos ndo € importante. Em outras palavras, as
caracteristicas de Z (t+1), para todo 1, sdo as mesmas de Z(t).
Tecnicamente, ha duas formas de estacionariedade: fraca (ou de segunda
ordem) e estrita (ou forte), definidas a seguir.

. , . 6 , .

(i) Um processo estocastico Z ={ Z(t), t £ T} seré estritamente
estacionario setodas as di stribui ¢des finito-dimensi onais permanecerem
as mesmas, sob translagdes no tempo, ou sgja,

Fz,..z;t+1,.,t +19)=F(z,..,z;t .., t), paraquasquert, ...,
t,tdeT. ‘

Isto significa, em particular, que todas as distribuicdes unidimensionais
sdo invariantes sob translagdes do tempo, logo, amédiap(t) eavariancia
V(1) sdo constantes, isto &,

M) =, V() =067,

¢ Segundo Greene (2003), seja T um conjunto arbitrério. Um processo estocastico é umafamiliaZz={ Z(t), t

£ T}, tal que, paracadat £, T, Z(t), umavariével seraaleatéria. Nessas condigdes, um processo estocéstico
éumafamiliade varidveis aleatdrias, que, supde-se, sejam definidas num mesmo espago de probabilidade

(Q. K, %).
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paratodot £ T. Sem perda de generalidade, pode-se supor que | = 0;
caso contrario, considere 0 processo

{Z®-1.

Como o objetivo é caracterizar 0s processos estocasticos por meio de
pequeno nimero de funcdo de distribuicdo de probabilidade ou de
momentos, restringiu-se aos momentos de primeira e segunda ordens.

(ii) Um processo estocéastico Z = { Z(t), t £ T}sera fracamente
estacionario ou estacinario de segunda ordem (ou em sentido amplo) se,
e somente se:

(@ E{Z(t)} = u(t) =, constante, paratodot £ T;
(b) E{Z4t)} <o, paratodot & T;
(o ¥ (t.t)=Cov{Z(t), Z(t,)} €umafuncdo de[t, —t].

Se, ap0s extrair-se a primeira diferenca, a série apresentar um valor
calculado relacionado com a estatistica de Dickey-Fuller menor, em
valores absolutos, do que o valor critico a 5%, a série devera ser
diferenciada novamente, porém algumas variaveis poderdo apresentar
caracteristicade ndo-estacionariedade mesmo aposreali zar-se asegunda
diferenca, o queimpossibilitaautilizacdo de model os Box Jenkins.

Em suma, o teste de Dickey e Fuller é realizado da seguinte maneira: se
a série for estacionéria, (d = 0); se ndo-estacion&ria com uma ou duas
diferencas; d = 1 oud = 2. A hipotese basica do teste (H ) € de que a
série sgja ndo-estacionaria, e a hipdtese aternativa (H,) € de que esta
segja estacionaria. O teste é realizado pelarelacdo estabel ecida entre os
valores absolutos das estatisticas 7, .0 © Tuiico O Temcuiado < Lerfiico

(em valores absolutos), aceitarse H_, e a série sera néo-estacionaria;
caso contrario, rejeita-se H_ e a série sera estacionaria
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Onumero“d”, dediferencas necessarias paratornar a serie estacionéria,
€ denominado ordem de integracdo. A inclusdo do termo de ordem de
integracdo permite que sgjam utilizadososmodel osARIMA (p,d,q)’, dados
pela equacéo:

Yo Yu . P Yint & -thea- - 8, sendo:Y=aA'Y, (D)

O modelo ARIMA (p,d,q), dado pela equac&o acima, pode ser reescrito,
a0 se utilizar o operador de defasagem L:

(- @l B LM Vo= (-0 L-...-BL0 6 com: T;=(1-LYY,. (2

(L) {1- LYY, = 8(L)e (3)

Segundo Costa e Maia (2008), o teste de Zivot e Andrews (1992),
referente a presenca de raiz unitaria e de quebra estrutural, questiona a
suposi ¢ao de exogenei dade daquebraestrutural do teste de Perron (1989)
e testa a hip6tese nula de raiz unitéaria contra a hip6tese alternativa de
estacionariedade com mudanca estrutural para algum ponto, no tempo,
nao conhecido, ou sgja, 0 ponto de quebra estrutural € estimado e ndo
fixado, como no teste de Perron. Dessa forma, a hipétese nula é dada

por
Y=Lty te. (4)

Nesseteste, deve-se escolher um ponto de quebra estrutural que forneca
0 menor resultado favoravel ahipotese nula (equacdo 4), utilizando-sea

estatistica f;- [;“, isto € 1 é escolhido para minimizar a estatistica

! Segundo Morettin e Toloi (2006), esses coeficientes sdo definidos da seguinte maneira: p é o nimero de
defasagens que avariavel ird sofrer ao longo da estimativa; d, nimero de diferengas necessérias para que
a série torne-se estaciondria; e g, o nimero de médias méveis que serdo utilizadas na estimativa.
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unilateral t-Sudent por testar o =1 (i=A, B, C)8 quando os valores
pequenos da estatistica conduzem a rejeicdo da hipotese nula.

nl

Considerando-se que 1, FePresente tal valor de minimizac&o para o

modelo i, tem-se, por definicdo, que £ [ﬂinf] =mf £, U“, (i= A B,

C), em que ;4 € um subconjunto especifico fechado de [0, 1] (Zivot;
Andrews, 1992).

A partir daequacao (4), Zivot e Andrews usaram as seguintes equacoes
paratestar araiz unitaria

A A

n;f .,-I_Jf n ..-._-‘f n L
Y= +8 DU,(AJﬂS tHa Yyt G

=1

Ly, ;+er, )

B

anf aF nF n aE E on n
V=g +8 i+y D’}T{A]ﬂ:ﬁ y!_1+2r:j &v,_j+€:; (6)

J=1

LR { A

ml ml [ atl ] al LI
Fo=H+4 DU;[/I]+,5 T+ 3y DI}'[&]MI Fa+2c, by +e (@)
i=l

emaue DT, (4)=1,se¢ > 74,0, casocontrario; D77 () =¢-TA, st > TA;
0, caso contrario. Colocou-se* chapéu” sobreo parametrode ;3 nasequacdes

° Nesse caso, asletras A, B, C estéo sinalizando os diferentes tipos de quebra estrutural que podem ocorrer,

sendo A um model o com umamudangano intercepto; B, com mudanganainclinagéo; e C, com mudancaem
ambos.
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(5), (6) e(7), paraenfatizar que eles correspondem aos val ores estimados
da quebra estrutural. Nesse contexto, a interpretacdo do teste de raiz
unitéria, de Perron, é feita da seguinte forma: rejeitar-se-4 a hipétese

nula de raiz unitaria self . (A) <%een j=A B, C, sendo que k.,

: 9
representa o valor critico tabelado da estatistica 1};‘5 5;- A,

Na proxima secdo serdo analisados os dados utilizados no trabal ho, bem
como o model o identificado pararealizar a previsao do preco da arroba
do boi gordo nos meses de 06/2007 a 09/2007.

3. Analisedosresultados

Fundamentada na série deflacionada do preco do boi gordo entre 1996-
2007, pretende-se verificar o impacto da febre aftosa nos precos da
arrobado boi gordo recebido pel o produtor, além derealizar umaprevisio
desses precos para 0s 4 (quatro) meses seguintes, por meio do modelo
ARMA (ARIMA), realizando o diagnéstico do(s) model og(s) estimado(s)
e decidindo, portanto, a melhor especificacdo para a previsao.

Com relacdo as estatisticas da série, algumas observacdes podem ser
colocadas. O preco médio da arroba do boi gordo (em valor real, com
base em maio/2007), durante o periodo pesquisado, foi de R$ 61,32 e
chegou a atingir um valor maximo de R$ 71,19 (novembro/1999) e um
valor minimo de R$ 50,04 (julho/2006). O desvio-padréo desse prego foi
de R$5,62.

° Osvalorescriticos para ostestes de raiz unitéria com quebra estrutural podem sem encontrados em Perron
(1989) e Zivot e Andrews (1992).
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Fonte: Elaboragao propria.
Figura 3 - Precos da arroba do boi gordo ao produtor (1996-2007).

Na Figura 3 identifica-se o comportamento dos precos da arroba do boi
gordo (R$/15 kg) e verifica-se que, ao longo do tempo, este segue um
comportamento oscilatorio, caracteristica geralmente peculiar a precos
de produtos agricolas, em decorréncia da sazonalidade.

Apobs aidentificacdo do histérico da série, torna-se necessario realizar a

decomposi ¢ao desta, retirando oscomponentes sazonais, ciclicos, irregular
e tendéncia. Na Figura 4, abaixo, esses componentes sao ressaltados.
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Fonte: Elaboragao propria.

Figura 04 — Estudo da série: Pregos da arroba do boi gordo ao produtor
(1996-2007).

Segundo LimaNeto e Loureiro (2003), o movimento ciclico compreende
as oscilacBes de longo prazo que podem ocorrer em torno de umalinha
detendéncia. Tais movimentos podem ser, ou ndo, periddicos e somente
sd0 considerados quando ocorrem depois de um intervalo de tempo
superior a um ano. Pela andlise dos componentes referentes tanto a
sazonalidade quanto a tendéncia, uma quebra nos precos acentua-se no
final de 2001.

No entanto, ao comparar 0s casos de febre aftosa com o comportamento
dos pregos, verificam-se quebra de tendéncia crescente nos precos da
arroba e certa estabilizacdo iniciada em 2000 até fins de 2001. Esse
momento marca o auge dos focos dafebre aftosa no Pais, quando foram
identificados, respectivamente, 47 e 37 focos, o que fez com que milhares
de cabecas de gado fossem sacrificadas principal mente nos estados do
Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Rio Grande do Sul e Santa Catarina,
maiores produtores de carne bovina do Brasil. Entretanto, a partir de
2002, a queda nos precos da arroba do boi gordo foi se acentuando até
chegar a janeiro de 2004, quando comegaram a ter forte queda, o que
pode estar associado ao reaparecimento da febre aftosa nos estados do
Amazonas e do Pard, fator quelevou aRUssiaaembargar asimportacdes
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de carne in natura tanto bovina quanto suina. No entanto, para
verificar se realmente ocorreu nova quebra estrutural a partir de
2004:01, utilizou-se o teste de Zivot e Andrews (1992).

Otesterealizado naquebraestrutural apresentou aestatisticaT=-2.74900
para2004:01, e osvalorescriticosforam, al1% designificancia, de-4.38,
e a 5% de significancia, de -3.60. Dessa forma, em virtude de a série
apresentar quebra estrutural, realizou-se um corte nesta e considerou-
se, parafinsde andlise, o intervalo defevereiro de 2004 amaio de 2007.
Comisso, asérie passou ater 40 observacdes, bem como comportamento
decrescente. A figura, a seguir, retrata 0 estudo da nova série com seus
componentes.

Fonte: Elaboragao propria.
Figura 05 — Estudo da segunda série: Pregos da arroba do boi gordo ao
produtor (2004-2007).

Como o objetivo destetrabal ho é tanto identificar arelacdo entre o nimero
de focos de febre aftosa no Pais e o preco da arroba do boi gordo,
guanto realizar uma previsao para a série de pregos da arroba do boi
gordo, apés o estudo da série, ao retirar 0s componentes acima citados,
bem como subtrair possiveis quebras estruturais, parte-se paraaandélise
da estacionariedade, visto que, para aplicacdo de qualquer arcabouco
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metodol 6gi co definido por Box-Jenkins, éimprescindivel que osresiduos
sejam estaciondrios e ruidos brancos.

Paraidentificar se uma série possui, ou ndo, raiz unitéria, pode-se test&
la de duas maneiras diferentes; ou por meio dos correlogramas, via
funcbes de autocorrelacdo e autocorrecao parcial, ou por meio do método
da estatistica de Dickey-Fuller “t”. Primeiramente, sera analisado o
correlograma das funcbes de autocorrelacdo e autocorrelacdo parcial
em nivel e, logo apos, em primeiradiferenca.

0 Differences of BOIF2 1 Differences of BOIF2

.ll-l. s 0. J

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
0 1 23 45 6 7 8 9 101112 13 14 15 16 17 18 19 20

01 23456 7 8 9 10111213 1415 16 17 18 19 20

Fonte: Elaboragéo propria.
Figura 06 — Correlograma da segunda série: Pregos da arroba do boi
gordo ao produtor (2004-2007).

Pela andlise das Figuras 6a e 6b, percebe-se que a série é fracamente
estaciondria, e, pelaandlise dafungdo deautocorrelagdo parcia, visuaiza-
se que 0 modelo estrutural sugerido é um ARIMA (2,1,2), ou sgja, um
model o autoregressivo de ordem doisouAR=2, com duasmédiasméveis
ou MA=2. Visto que asérie é estacionariaem primeira diferenca, tem-
se uma integracdo ou 1=1; no entanto, antes de comegar a destacar os
model os, é importante constatar, pelo teste de Dickey-Fuller Ampliado,
se a série realmente € estacioné&ria em primeira diferenca.
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Tabelal - Testes Dickey-Fuller Ampliado (ADF)

ESTATISTICA (T) SERIE EM SERIE EM PRIMEIRL
MIVEL DIFERENCA

¢ CALCULADO -2.36 467

¢ CRITICO 1%% -4.38

¢ CRITICO 5% -3.60

¢ CRITICO 10%% -3.24

Fonte: Elaboracdo propria.

Deacordo com osval ores observados natabel aanterior, pode-se constatar
gue asérie éraiz unitariaem nivel e estacionariaem primeiradiferenca,
visto que o valor calculado da série em nivel é maior do que qualquer
valor critico de 6, e, em primeira diferenca, o valor calculado € menor
gue qualquer valor critico tabelado. A partir de entdo, definem-se os
model os que poder&o ser utilizados na previsdo dos pregos.

A partir dos model os sel ecionados, identificou-se que 0ARIMA (2,1,2)
foi 0 gque obteve os menores valores das estatisticas AIC e SBC. Em
virtude disso, esse model o foi escolhido paraestimar os pregos daarroba
do boi gordo recebido pelos produtores no Brasil. Porém, € preciso
destacar que, pela anadlise do erro quadrado médio da regresséo, o
melhor modelo seria0 ARIMA (0,1,2), ou seja, um modelo com duas
médias moveis e com uma diferenciacdo. Dada a ocorréncia desse
fato, parte-se para andlise dos coeficientes dos model os candidatos.
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TABELA Il - Andlise do modelo ARIMA (2,1,2)
Variavel Coeficientie  Erro padrio  T-Stat Prob

AR 0144235872 0082352078 175082 0059269094
AR 0277113542 0064533762 -4.29409  0.00014497
A (1) 0727745200 02012676158 3461582 000098855
LA (2 1744857286 0258262118  A.75607  0.00000011

Fonte: Elaboracao propria.

Segundo os val ores mencionados, nota-se que quase todos os coeficientes
foram significativos a 5%. No entanto, o coeficiente relacionado com o
AR(1) foi 0 Unico que apresentou probabilidade maior do que 5% e ndo
semostrou significativo aesse percentual; no entanto, sefor considerando
um grau de significancia de 10%, todos os coeficientes foram
significativos. Andlisados os coeficientes do primeiro modelo, parte-se
para andlise do segundo, destacado na tabela a seguir.

TABELA 111 - Andlise do modelo ARIMA (0,1,2)
Variavel Coeficiente Erropadrdo  T-Stat Prob

WM& (1) 0.5784328466 01426602838 4.05462 0.00024319
WA (2) 0.5109119934 01433172331 3.56490 0.00102515

Fonte: Elaborag&o propria

Pel os resultados dos coefi cientes encontrados natabel aanterior, constata-
se que os dois coeficientes, tanto referente ao MA(1) quanto ao MA(2),
foram significativos a 5% e 10%, fator que reforca a necessidade da
comparacdo dos resultados da previsdo entre estes, realizada na tabela

seguinte.

209



REVISTA DE ECONOMIA E AGRONEGOCIO, VOL.6, N° 2

TABELA IV - Resultados ARIMA (2,1,2) e (0,1,2) Precos ex-post

Periodo  Preco estimado Pregcoreal Preco estimado

ARIMA (2,1,2) (R$/15kg) ARIMA (0,1.2)
2006:12  52.0243676947 51 774882 52 2350343824
200701 519290875592 5206474 311185319191
200702 522596950193 52 38832 31 1185319191
200703 52 33378387ED 5379938 31 1185319191
200004 L2 2528543532 54 01525 511185319191
200705 52 32068503865 54 35483 511185319191

Fonte: Elaboracdo propria.

A previsdo ex-post é redlizada para gerar valores dentro do proprio
periodo. A idéia € que, quanto melhores forem essas previsdes, melhor
serd 0 modelo estimado. Portanto, 0 EQM da previsdo (que é igua a
médiado quadrado da diferencaentre o valor real observado naamostra
e cada valor previsto ex-post) € uma medida formal da qualidade das
previsdes ex-post. Assim, paraefeitos de comparabilidade, quanto menor
0 EQM, melhor sera o grau de gjustamento do modelo aos dados da
série temporal. Porém, como no presente estudo as estatisticas AIC e
SBC foram as menores em um Unico model 0, ndo foi necessario analisar
o erro quadrado médio dos outros model os como critério de escolha. No
entanto, como tentativa de identificar amelhor previsdo, colocou-se um
segundo modelo com menor EQM, para critério de comparacéo.

Assim, aoidentificar os resultados, verificou-se que o modelo ARIMA
(2,1,2) apresentou melhor previsio ex-post que o ARIMA (0,1,2), raz&o
por quefoi escolhido paraarealizacdo da estimativaex-ante no primeiro
modelo, como apresentado na tabela seguinte.
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TABELA V - Resultados da Previsao ex-ante

Periodo Preco estimado ARTMA (2,1,2)
200706 52.2354520886
200707 52.2499210009
200708 522466505646
2007.09 5224299511686

Fonte: Elaboracao propria.

Osvalores databel a acimamostram que o model 0 usado nas estimativas
dos precos captou tendénciade bai xanestes, mas com certaestabilizacéo
Nnos meses previstos. A seguir, seréo discutidos os principais resultados
encontrados ao longo do trabal ho, destacando-se aquestéo dos embargos
comerciais em razéo do aparecimento dos focos de febre aftosa e dos
possiveis impactos que isso pode ter gerado no preco da arroba do boi
gordo recebido pelo produtor no Brasil.

4 ConsideracOesFinais

Ao andlisar a série dos precos da arroba do boi gordo recebido pelo
produtor nacional, identificou-se aexisténciade quebraestrutural em 01/
2004, constatacdo quefoi possivel por meio do teste de quebraestrutural
enddgena, de Zivot e Andrews (1992). Com base nessa quebra, tem-se
gue o prego daarrobado boi gordo ao produtor podeter sidoinfluenciado
pelo embargo das importacfes da Russia, em razdo do surgimento de
dois focos de febre aftosa no Amazonas e no Pard, nesse periodo. No
entanto, € importante destacar que, no periodo de 2000 e 2001, quando
ocorreram osmaioresfocos defebre aftosano Brasil, nos Ultimostempos,
0s precos da arroba do boi gordo recebido pelo produtor no pais
mantiveram-se estabilizados, freando a tendéncia de alta anteriormente
analisada.

Essa constatacdo credencia o estudo a conjecturar que, quando ocorreu
0 maior surto de febre aftosa da histérica recente do pais, ocasido em
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gue milhares de cabeca de gado foram sacrificadas, 0 que reduziu a
oferta nacional, a demanda interna manteve o preco recebido pelo
produtor, ja que a demanda externa foi altamente comprometida pelos
embargos gerados por paisesimportadores como Russiae Reino Unido.

Entretanto, jaem 2004, quando houve o reaparecimento dafebre nosestados
do Amazonas e Para, que ndo so estados com expressao na producado de
carne bovina no Pais, mas mesmo assim promoveram um novo embargo
da Russia e também criaram incerteza no mercado internacional acerca
da possibilidade de um novo surto de aftosa no Brasil, a oferta interna
manteve- se constante. Esse fato foi decorrente do quase insignificante
nimero de abate deanimais, ou sgja, com aquedadademandainternacional
e com a demanda interna constante, o volume ofertado foi maior que o
normal, 0 que podeter gerado excesso de ofertae, com isso, queda brusca
NOS Pregos, que se seguiu no restante do periodo analisado.

Com relacdo aos precos estimados por meio do modeloARIMA (2,1,2),
considerado como o de melhor ajuste, verifica-se que este captou
tendénciade baixanos pregos, porém com certa estabilizacdo nos meses
previstos.
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Abstract - The objective of this study was to identify some facts that had influenced
thefatcow arroba pricesreceived by producersaswell as carrying through estimates of
these pricesfor aperiod of four monthsbeginningin May 2007. It was used methodol ogy
idealized by Box-Jenkins (1976). The results demonstrated that the seriesin question
(01/1996-05/2007) presents astructural breaking in the referring period the January of
2004, fact thisthat led to the cut of the same, being considered in theanalysisthe period
February 2004 - May 2007, presenting 40 comments. Some events can haveinfluenced
the prices of thefatcow arrobain that moment and one that deserves prominenceisthe
fact of that in period two infected areas of aphthousfever in the states of Amazonasand
Para had been detected what it caused the embargo of the exportations for Russia.

K eywor ds: Price, fatcow, aphthous fever.

213



REVISTA DE ECONOMIA E AGRONEGOCIO, VOL.6, N° 2

214



